PERUANA DE ENERGIA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

y el informe de los auditores independientes

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estados Financieros

Estado Consolidado de Situacién Financiera
Estado Consolidado de Resultados Integrales
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros Consolidados

S/ = Soles

USS = Délares USA



H. OLANO & ASOCIADOS SOCIEDAD CIVIL

CONTADORES PUBLICOS - AUDITORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los seiores accionistas de Peruana de Energia S.A.A. y Subsidiarias:

Hemos auditado los estados financieros consolidados de PERUANA DE ENERGIA S.A.A. Y
SUBSIDIARIAS (en adelante la Compafiia), que comprenden los estados consolidados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los estados
consolidados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el
periodo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables mas
significativas y otras notas explicativas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, e incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno necasario en
la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros consolidados para que
estén libres de errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionary
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basada en nuestra auditoria, que ha sido realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el pais por la Junta de
Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable que los estados financieros consolidados estén libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros consolidados contengan errores materiales, ya
sea como resultado de fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgo, consideramos
el control interno de la Compafiia en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafia. Asimismo, incluye la evaluacion de la idoneidad de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Calle Chamaya 141 - Of. 301 San Miguel - Teléfonos: 451-6963 / 452-6941
E-mail: holano®holano.com.pe / www.holanoauditores.com



H. OLANO & ASOCIADOS SOCIEDAD CIVIL

CONTADORES PUBLICOS - AUDITORES

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados, adjuntos, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de PERUANA
DE ENERGIA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, asi como su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

1. Los estados financieros separados de las subsidiarias HIDROELECTRICA UKUMARI
S.A.C.y PURO PURO ENERGIA S.A.C., por los periodos terminados el 31 de diciembre
de 2020 y de 2019, no fueron auditados por nosotros. La consolidacién de estados
financieros ha sido preparada por la Compaiiia para cumplir con los requerimientos
regulatorios sobre la base del estado financiero auditado de PERUANA DE ENERGIA
S.A.A. y sobre la base de los estados financieros no auditados de sus subsidiarias
HIDROELECTRICA UKUMARI S.A.C. y PURO PURO ENERGIA S.A.C.

2. Sin calificar nuestra opinién de auditoria, queremos enfatizar sobre el contenido de
la Nota 20 a los estados financieros consolidados adjuntos. En esta se indica los
efectos en las operaciones de la Compania generados por la cuarentena y estado
de emergencia decretados por el gobierno a raiz de la pandemia del Covid 19.
Asimismo, se indica la opinién de la Gerencia sobre el particular en el sentido que,
estos efectos no son de una magnitud que afecte la continuidad de las operaciones.

Lima, Peru
24 de febrero de 2021

Refrendado por

ﬁ.{ Olano & Asociados Socredad Cinil

(Socio)
Humberto Olano Flores
Contador Publico Colegiado
Matricula N2 1014

Calle Chamaya 141 - Of. 301 San Miguel - Teléfonos: 451-6963 / 452-6941
E-mail: holano®holano.com.pe / www.holanoauditores.com



ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Impuesto a la renta diferido
Inversiones en asociadas

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Total Activo No Corriente

Notas

[e)]

10

TOTAL ACTIVO

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas forman parte de este estado.

PERUANA DE ENERGIA S.A.A.
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en soles)

2020 2019
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
14,228,902 16,045,972 Obligaciones financieras
2,834,615 2,226,432 Otras cuentas por pagar
5,044,523 4,753,391 Total Pasivo Corriente
22,108,040 23,025,795
Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras
Total pasivo No Corriente
3,003,020 2,965,055 Total Pasivo
125,890,147 122,896,205
415,457 412,890 Patrimonio
129,308,624 126,274,150 Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total Patrimonio
151,416,664 149,299,945 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

12
13

12

14

2020 2019
3,142,344 2,942,608
996,621 808,837
4,138,965 3,751,445
26,830,552 27,366,780
26,830,552 27,366,780
30,969,517 31,118,225
34,497,560 34,497,560
6,900,717 6,900,717
79,048,870 76,783,443
120,447,147 118,181,720
151,416,664 149,299,945




PERUANA DE ENERGIA S.A.A.
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en soles)

Ingresos por dividendos de asociada

Gastos de administracién
Gastos de proyectos

Utilidad Operativa

Ingreso por participacién patrimonial
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia de cambio (neta)

Otros ingresos

Utilidad antes de impuestos a la renta

Impuesto a la renta diferido

Utilidad (pérdida) del Ejercicio

Participacion principal o controladora
Participacion subsidiarias

Utilidad (pérdida) basica y diluida por accién

Notas 2020 2019

9 12,514,614 11,862,433
15 (6,618,863) (5,926,335)
(623,933) (401,979)
5,271,818 5,534,119
2,796,812 (10,604,744)
16 497,222 617,476
16 (1,764,668) (2,158,136)
4 (i) 1,394,525 (286,252)
58,408 3,400
8,254,117 (6,894,137)
11 37,963 150,732
8,292,080 (6,743,405)

8,292,080 (6,743,560)

155

17 2.40 (1.95)

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas forman parte de este estado.



PERUANA DE ENERGIA S.A.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2020 y 2019

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Extorno reducciéon de capital
Reduccidn de capital
Distribucion de dividendos (ver Nota 14)

Pérdida del ejercicio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Distribucion de dividendos (ver Nota 14)
Utilidad del ejercicio

Otros

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas forman parte de este estado.

( Expresado en soles )

TOTAL
CAPITAL RESERVA RESULTADOS PATRIMONIO
SOCIAL LEGAL ACUMULADOS NETO
34,497,670 6,900,717 84,390,641 125,789,028
5,910 - - 5,910
(6,020) - - (6,020)
- - (863,793) (863,793)
- - (6,743,405) (6,743,405)
34,497,560 6,900,717 76,783,443 118,181,720
- - (6,000,002) (6,000,002)
- - 8,292,080 8,292,080
- - (26,651) (26,651)
34,497,560 6,900,717 79,048,870 120,447,147




PERUANA DE ENERGIA S.A.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2020 y 2019
(Expresados en soles)

Utilidad (pérdida) del afio

Mas(menos) ajustes a la utilidad neta:

Depreciacion

Impuesto a la renta diferido

Efectos de consolidacion

Participacion patrimonial en asociadas

Otros ajustes

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo
Aumento(disminucidn) de cuentas por cobrar comerciales
Aumento(disminucidn) de otras cuentas por cobrar
(Disminucidén) de otras cuentas por pagar

EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos cobrados
Inversiones en asociadas
Compra de activo fijo

Venta de activo fijo
Préstamo a relacionada

EFECTIVO APLICADO A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados
Obligaciones financieras
Reduccidén de capital

EFECTIVO APLICADO A LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO

SALDO DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas forman parte de este estado.
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Notas 2020 2019
8,292,080 (6,743,405)
23,177 25,267
(37,965) (150,732)
9 (2,993,942) 11,179,643
(26,651) (162,480)
- 291,211
(291,133) (74,225)
187,784 69,388
5,153,350 4,434,667
9 (608,183) (1,834,771)
10 (25,743) (190,194)
- 187,146
7 - 2,123,227
633,926 285,408
14 c) (6,000,002) (863,793)
12 (336,492) (1,312,924)
- (110)
(6,336,494) (2,176,827)
(1,817,070) 2,543,248
16,045,972 13,502,724
14,228,902 16,045,972




1.

PERUANA DE ENERGIA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1

1.2

Antecedentes

PERUANA DE ENERGIA S.A.A. Y SUBSIDIARIAS (en adelante la Compaiiia) no es una
persona juridica; bajo este nombre se presenta la consolidacién de los estados
financieros separados de las empresas en las que PERUANA DE ENERGIA S.A.A. posee
directamente el control.

La consolidacion de estados financieros ha sido preparada por la Compafiia para cumplir
con los requerimientos regulatorios sobre la base del estado financiero auditado de
PERUANA DE ENERGIA S.A.A. y sobre la base de los estados financieros no auditados
de sus subsidiarias.

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros separados de
las siguientes empresas constituidas en la Republica del Peru.

Operaciones del negocio, Controladora vy Subsidiarias

PERUANA DE ENERGIA S.A.A. (en adelante Perené), se constituyé en diciembre de
1996, con el aporte de activos y pasivos de Compaifiia San Ignacio de Morococha
S.A. (SIMSA). El domicilio legal de la Compafiia es Jr. Arnaldo Alvarado Degregori
N°392 (antes Calle C), Urbanizacién Pampas de Santa Teresa, Santiago de Surco, Lima.

Al 31 de diciembre de 2020, el personal empleado por Perene para desarrollar sus
actividades comprendid 8 trabajadores, (7 trabajadores en el 2019).

La actividad principal de Perene es la generacién, transmision y distribucién de energia
eléctrica, la cual se encuentra regulada por la Ley de Concesiones Eléctricas N° 25824.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compaiiia no ha generado ingresos operativos
debido a que los proyectos hidroeléctricos que mantiene como parte desuplan
de negocio se encuentran en proceso de implementacion y desarrollo. Su principal
ingreso corresponde a los dividendos percibidos por las inversiones que mantiene en
su asociada Chinango S.A.C.

La Controladora posee el 99.99% de las acciones representativas del capital de sus
subsidiarias Hidroeléctrica Ukumari S.A.C. y Puro Puro Energia S.A.C.

HIDROELECTRICA UKUMARI S.A.C. (SUBSIDIARIA)

Con la finalidad de efectuar proyectos de trasmisién de energia eléctrica, se constituyé
el 05 de marzo de 2014 la subsidiaria Hidroeléctrica Ukumari S.A.C. con un aporte en
efectivo de S/559,998 adquiriendo el 99% del capital social el cual estuvo representado
por 599,998 acciones



1.3

PURO PURO ENERGIA S.A.C. (SUBSIDIARIA)

El 5 de marzo 2014, Perene constituyd la subsidiaria Puro Puro de Energia S.A.C.
con un aporte en efectivo de S/559,998 adquiriendo el 99% del capital social el cual
estuvo representado por 599,998 acciones a un valor nominal de S/1 por accion.
La actividad principal de la subsidiaria es la generacidon y transmisién de energia
eléctrica y su domicilio legal es Jr. Arnaldo Alvarado Degregori N°392, Urbanizacién
Pampas de Santa Teresa, Santiago de Surco, Lima.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 se mantienen estas empresas subsidiarias.

Adquisicion de empresas asociadas

Chinango S.A.C.

Con fecha 2 de octubre de 1997, Edegel S.A.A. (en adelante Edegel) firmd un
acuerdo de asociacion en participacién con Peruana de Energia S.A.A. (en
adelante Perene), con el objeto de desarrollar los proyectos hidroeléctricos
de Yanango y Chimay, ubicados en el departamento de Junin.

Mediante contrato de fecha 14 de marzo de 2000, Edegel y Perene, con la
intervencion de Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A., acordaron
resolver el acuerdo de asociaciéon en participacion en el marco del cual se
habian desarrollado los proyectos Yanango y Chimay, manteniendo Edegel la
propiedad de todos y cada uno de los activos que conforman las centrales
Yanango y Chimay, incluyendo sus sistemas de transmisién asociados, asi como
la titularidad de todos los permisos, licencias, concesiones vy derechos
otorgados.

En la fecha antes mencionada, Edegel y Perene suscribieron un contrato
para el financiamiento de los proyectos de Yanango y Chimay en virtud del cual,
Perene se obligd a facturar ciertos préstamos a Edegel para el desarrollo de
dichos proyectos. Como contraprestacion por su financiamiento, Perene
adquiri6 el derecho a recibir un rendimiento anual, sin plazo de
vencimiento, equivalente al 20% de los beneficios netos generados por las
centrales.

El contrato de financiamiento otorgaba a Perene la opcién de solicitar
a Edegel latransferencia de los activos que conforman las centrales Yanango y
Chimay, incluyendo sus sistemas de transmisién asociados, a una empresa
en la cual Perene tendria una participacién en el capital igual al 20%.

Mediante carta de fecha 1 de diciembre de 2005 Perene comunicé a Edegel el
ejercicio de su opcidn. Con fecha 20 de febrero de 2008, aprobd la creacion
de una nueva sociedad denominada Chinango S.A.C. constituida para este
fin. La reorganizacion simple fue aprobada por la Junta General de
Accionistas, con fecha 30 de enero de 2009. La reorganizacion simple fue
llevada a cabo el 31 de mayo de 2009, fecha en la cual Edegel transfirié a la
Compaiiia activos netos.

Con fecha 1 de junio de 2009, Perene capitalizd su acreencia de S/ 40,461,682
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representado por 40,461,682 acciones a valor nominal S/ 1 en Chinango S.A.C. a
cambio de acciones que representan el 20% del capital social. El domicilio legal
de Chinango S.A.C. es calle César Lopez Rojas N°201, Urbanizacion Maranga,
San Miguel, Lima y su actividad principal es la generacion y distribucién de
energia eléctrica.

- LaVirgen S.A.C.
El 28 de agosto de 2012 Perene adquirié el 100% de las acciones del capital
social de La Virgen S.A.C. el cual ascendié a S/3,215,837 representado por
3,215,837 acciones a un valor nominal de S/1 por accidn, la adquisicion se hizo
conforme al contrato firmado con Riverbank.

Con fecha 11 de diciembre de 2013, la Compafiia suscribid un contrato de
compra venta de acciones y acuerdo de inversion de la Virgen S.A.C. con la
empresa ALUPAR INVESTIMENTO S.A., (Alupar), por el cual la Compaiiia
vendié a Alupar el 65% (7,176,000 acciones) del capital social de La Virgen
S.A.C. por un importe de S/9,841,800 (USS$ 3,525,000), con laventa de las
acciones, Perene mantuvo el 35% del capital social de La Virgen S.A.C. el cual
ascendio a S/3,557,095 representado por 3,864,000 acciones. La Virgen S.A.C.
se constituyd el 1 de junio de 2008, su domicilio legal es avenida José Pardo
N°434, interior N°903, Miraflores, Lima y su actividad principal es la generacion
y distribucién de energia eléctrica.

- Empresa de Generacidn Eléctrica Santa Ana S.R.L. - EGESA
Con fecha 25 de noviembre de 2014 la Junta General de Accionistas de la
Compainiia acordd adquirir el 20% del capital social de Empresa de Generacion
Eléctrica Santa Ana S.R.L. por un importe de US$1,599,113 el cual estuvo
representado por 7,010,049 participaciones.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 se mantienen estas empresas asociadas.

1.4 Principales Contratos

(i) Contratos de Mutuo con Empresa de Generacion Eléctrica Santa Ana S.R.L.

- Con fecha 14 de mayo de 2015 Perene suscribié un Contrato de Mutuo (en
adelante el Contrato) con Empresa de Generacién Eléctrica Santa Ana S.R.L. (en
adelante la Asociada) por el cual la Compafiia entregd un préstamo por un
importe de USS1,070,000 el cual seria devuelto por la Asociada hasta el 30 de
agosto de 2015 junto con los intereses devengados a una tasa de interés anual
del 6%. Conforme a la segunda cldusula del contrato dicha tasa serd ajustada
a la tasa que se determine en el estudio de Precios de Transferencia elaborado
para ambas compafiias.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se suscribe una adenda al contrato en donde
las partes involucradas acuerdan la capitalizacidon de la deuda por un importe
de USS300,000, reduciéndose asi el monto de la obligacién a la suma de
US$770,000. Asimismo en concordancia con el estudio de Precios de
Transferencia, las partes acordaron reducir la tasa de interés anual de 6% a 5%
vigente a partir del 1 de junio de 2016.
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- Con fecha 21 de setiembre de 2015 Perene suscribié un segundo contrato de
Mutuo (en adelante el Contrato) con Empresa de Generacidn Eléctrica Santa Ana
S.R.L. (en adelante la Asociada) por el cual Perene entregd un préstamo por un
importe de US$1,750,000 el cual seria devuelto por la Asociada hasta el 15 de
diciembre de 2015 junto con los intereses devengados a una tasa de interés
anual del 6%. Conforme a la segunda cldusula del contrato dicha tasa sera
ajustada a la tasa que se determine en el estudio de Precios de Transferencia
elaborado para ambas compaiiias.

- En concordancia con el estudio de Precios de Transferencia realizado para
ambas partes, con fecha 31 de mayo de 2016 se suscribe una adenda al
contrato en donde las partes involucradas acuerdan la reduccion de la tasa de
interés anual de 6% a 5%, la nueva tasa de interés entrd en vigencia desde el 1
de junio de 2016.

Al 31 de diciembre de 2020y de 2019 el préstamo a Empresa de Generacion Eléctrica
Santa Ana S.R.L. asciende a US$556,525 y US$538,096, respectivamente.

(ii)  Contratos con el Banco Interamericano de Finanzas - BanBif

- Con fecha 1 de setiembre de 2014 la Perene suscribié un Contrato de Crédito
con el Banco Interamericano de Finanzas—BanBif (en adelante el Banco) en el
cual el Banco otorga a la Compafiia un préstamo hasta por la suma de
US$10,000,000 por un periodo de 8 afios, a una tasa fija de 8.5% por los
primeros 5 afos y Libor+7.0% por los siguientes 3 afios. El préstamo fue
otorgado principalmente para financiar el capital y garantias contingentes de su
asociada La Virgen S.A.C. en operaciones de inversibn de proyectos
hidroenergéticos. El préstamo fue otorgado por el Banco en dos desembolsos,
uno por USS$6,000,000 realizado el 1 de setiembre de 2014 vy el otro por
USS$4,000,0000 realizado el 26 de enero de 2015.

- El 9 de abril de 2015, la Perene y el Banco firman la conversion a moneda
nacional (S/) del préstamo otorgado por US$10,000,000 utilizando un tipo
de cambio preferencial. A la fecha de la operacion de cambio 15 de abril de
2015, el préstamo ascendié a S/27,422,028 por lo que a partir de esa fecha el
crédito, cronograma, intereses, cuotas de pago y cldusulas que hacen referencia
a pagos en ddlares americanos (USS) deberdn ser entendidos en soles (S/).

- El 1 de setiembre de 2014 se suscribié un Contrato de Fideicomiso en
Administracion y Garantia (en adelante el Contrato de Fideicomiso) entre
Peruana de Energia S.A.A. en calidad de Fideicomitente, el Banco
Interamericano de Finanzas—BanBif en calidad de Fideicomisarioy La Fiduciaria
S.A. en calidad de Fiduciario. El objeto del Contrato de Fideicomiso es la
constitucién de un patrimonio fideicometido en administracidn y garantia, para
lo cual el Fideicomitente transfiere a la Fiduciaria el dominio fiduciario de
59,049,860 acciones (bienes fideicometidos) que representan el 20% del capital
social de Chinango S.A.C, con la finalidad de administrar los flujos dinerarios
derivados de los derechos politicos y econdmicos a efecto de cumplir con el
financiamiento otorgado por el Banco. Asimismo de las acciones transferidas al
Fideicomiso, se constituyen 29,524,930 acciones en garantia que representan
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1.5

el 50% de las acciones transferidas.

- Con respecto a los derechos politicos de las acciones, el Fideicomitente
ejercerd libremente sus derechos de voto en juntas de accionistas siempre
que no se traten de asuntos restringidos explicados en la cldusula 7.6 del
Contrato de Fideicomiso, para lo cual el Fideicomitente deberda votar de
acuerdo con las instrucciones autorizadas por el Fideicomisario; y con
respecto a los derechos econdmicos, Chinango S.A.C debe depositar los flujos
dinerarios en una cuenta de dividendos aperturada en el Banco administrada
por el Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, Perene viene cumpliendo con las obligaciones y
cldusulas de cumplimiento asociadas al Contrato de Crédito y al Contrato de

Fideicomiso.

Autorizacidn para la emisidén de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020 han sido aprobados
por la Gerencia y serdn presentados para su aprobacién al Directorio y a la Junta
General de Accionistas. En opinion de la Gerencia, los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2020 adjuntos, seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
adjuntos, fueron aprobados por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas realizada de
manera no presencial de acuerdo al articulo 52 del Decreto de Urgencia N2 056-2020 el
24 de junio 2020.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principios y practicas contables aplicados para el registro de las operaciones y la
preparacién de los estados financieros consolidados de la Compafiia adjuntos se
describen a continuacion, estos principios y practicas se han aplicado de manera
uniforme en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario:

2.1

2.2

Bases de preparacién y presentacion

Los estados financieros consolidados de la Compafila han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (En adelante
las NIIF) emitidas o adoptadas por el International Accounting Standards Board -
IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera -
NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad - NIC, y las interpretaciones emitidas
por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - CINIIF, o por el anterior Comité Permanente de Interpretacién - SIC,
adoptadas por el International Accounting Standards Board - IASB. En la preparacion
y presentacién de los estados financieros de 2018 y 2017, la Compaiiia ha observado
el cumplimiento de las normas e interpretaciones antes mencionadas.

Consolidacion de EEFF

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio
-11 -



2.3.

neto, ingresos y gastos y flujos de efectivo de PERUANA DE ENERGIA S.AA. Y
SUBSIDIARIAS (Nota 1) después de eliminar todos los saldos y las transacciones de
importancia entre las Compaiiias.

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo las entidades de propdsito especial) en
las cuales Perene tiene el poder de dirigir sus politicas financieras y operativas. Esta
situacion es generalmente observada por un control de la participacion accionaria de
mas de la mitad de las acciones con derecho a voto. Las subsidiarias son totalmente
consolidadas desde la fecha en que se transfirid el control efectivo de la misma
ala Compaiiia y dejan de ser consolidadas desde la fecha en que cesa dicho control.

Un cambio en la participacion en una subsidiaria, sin que haya pérdida de control,
se contabiliza como una transacciéon de patrimonio. Cuando la Compaiiia pierde el
control de una subsidiaria la Gerencia evalla continuamente los estimados y criterios
contables usados, basdndose en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

La compaiiia en el afio 2020 ha adoptado las siguientes normas:

Las Modificaciones a la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” el objetivo de esta NIIF es
mejorar la relevancia, la fiabilidad y la comparabilidad de la informacion sobre
combinaciones de negocios y sus efectos, que una entidad que informa proporciona a
través de su estado financiero, en su apéndice A sefiala que negocio es un conjunto
integrado de actividades y activos susceptibles de ser dirigidos y gestionados con el
propdsito de proporcionar bienes o servicios a los clientes, que genera ingresos por
inversiones (tales como dividendos o intereses) u otros ingresos de actividades
ordinarias.

Las Modificaciones a la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” esta norma
establece las bases para la presentacion de los estados financieros de propésito general
para asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de
la misma entidad correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras
entidades. Asimismo proporciona una nueva definicién al termino de Materialidad o
con importancia relativa: La informacidn es material o tiene importancia relativa si su
omisidn, expresion inadecuada podria esperarse razonablemente que influya sobre las
decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general
toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre
una entidad que informa.

La Modificacién a la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores” el objetivo de esta norma es prescribir los criterios para seleccionar y
modificar las politicas contables, asi como el tratamiento contable y la informacidn a
revelar acerca de los cambios en las politicas contables, de cambios en las estimaciones
contables y de la correccidn de errores. La modificacién estd relacionada con el término
de materialidad de acuerdo alaNIC 1

La Compaiiia aplica la NIIF 16 “Arrendamientos”, cuyo objetivo es proporcionar a los
usuarios de los estados financieros informacion importante que les permita evaluar el
efecto que tienen los arrendamientos en la situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo en el ejercicio econémico que informa.
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2.4.

2.5

La Compaiiia considera que estas normas no tendran un impacto significativo en su
aplicacion a la fecha de sus estados financieros consolidados.

Uso de estimaciones contables

La Gerencia de la Compaiiia evalia continuamente los estimados y criterios contables
usados, basandose en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo Ila
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

El proceso de preparacion de los estados financieros consolidados requiere
estimaciones y supuestos para la determinacion de los saldos de los activos y
pasivos por parte de la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo la exposicion de
contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos.

Si las estimaciones o supuestos, que estdn basados en el mejor criterio de la Gerencia
de la Compafia a la fecha de los estados financieros consolidados, variaran en el
futuro como resultado de cambios en las premisas en las que se sustentaron, los
correspondientes saldos de los estados financieros consolidados serdn corregidos
en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y supuestos se produzca.

Las principales estimaciones relacionadas con los estados financieros consolidados
se refieren a la provision para beneficios sociales, depreciacion de activos fijos,
amortizacién de activos intangibles, estimaciéon por cuentas de cobranza dudosa y
la provisién para Impuesto a la Renta diferido, cuyos criterios contables se describen
mas adelante.

La Gerencia de la Compaifiia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas

contables en la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos, segun
se explica en las correspondientes politicas contables.

Conversion de moneda extranjera

a) Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados se expresan en la
moneda del entorno econdémico principal en el que opera la Compaiiia
(moneda funcional). Los estados financieros consolidados se presentan en Soles,
que es la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

b) Se consideran transacciones en moneda extranjera aquellas que se efectian en
una moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios en Délares Estadounidenses estan expresados en
Soles al tipo de cambio de oferta y demanda vigente a la fecha del estado consolidado
de situacidn financiera publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.
Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones y de la conversion a los tipos de cambio al cierre del afio de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en
el estado consolidado de resultados integrales.
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2.6

2.7

2.8

2.9

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar,
simultdaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero
0 un instrumento de capital en otra empresa. En el caso de la Compaifiia, los
instrumentos financieros que se presentan en el estado consolidado de situacidon
financiera corresponden ainstrumentos primarios como son: efectivo y equivalentes
al efectivo, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar,
inversiones en asociadas, obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar.

Los instrumentos financieros se clasifican como de activo, pasivo o de capital de
acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las
ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como
de pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado consolidado de
resultados y otros resultados integrales.

Los instrumentos financieros son reconocidos en los estados financieros consolidados
a su valor razonable. Los instrumentos financieros se compensan cuando la
Compaiiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion
de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado
entre un comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada
una obligacién, entre un deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo
los términos de una transaccion de libre competencia.

En opinidn de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros al
31 de diciembre de 2020 y 2019, son sustancialmente similares a sus valores
razonables. En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios
sobre el reconocimiento y valuacién de estas partidas.

En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios
sobre reconocimiento y valuacidn de dichas partidas.

Efectivo vy equivalentes al efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo vy
equivalentes al efectivo comprenden el efectivo disponible y los depdsitos en cuentas
corrientes bancarias.

Fondos restringidos

Corresponde a los flujos dinerarios que mantiene la Compaiiia en las cuentas
aperturadas en el Banco Interamericano de Finanzas-BanBif en cumplimiento del
Contrato de Fideicomiso, con la finalidad de garantizar la obligacién financiera que
mantiene con el Banco (Nota 1.4-ii).

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Los saldos de las cuentas por cobrar a partes relacionadas corresponden a
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2.10

operaciones comerciales y préstamos principalmente para el financiamiento de capital
de trabajo.

Las cuentas por cobrar comerciales con partes relacionadas se reconocen inicialmente
a su valor razonable a la fecha de la transaccién, neto de la correspondiente
estimacion por deterioro. La estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar se
determina en base a una evaluacion de las cuentas individuales, considerando la
suficiencia de las garantias y la antigliedad de las deudas.

Esta estimacion es revisada periddicamente para ajustarla a los niveles necesarios
para cubrir las potenciales pérdidas. El monto de la estimacién se reconoce en el
estado consolidados de resultados integrales. Las cuentas incobrables se castigan
cuando se identifican como tales.

Instalaciones, maquinaria y equipos, netos

El costo inicial de instalaciones, maquinaria y equipos comprende su valor de
compra y cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en
condiciones de uso.

Los desembolsos por mantenimiento vy reparacion son cargados a los resultados
cuando se incurren. Los desembolsos posteriores a la adquisicién de los elementos
componentes de instalaciones, maquinaria y equipos, sdlo se reconocen cuando sea
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo y el costo del activo pueda ser valorado con fiabilidad.

El costo y la depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan
de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados
del ejercicio en que se produce.

La depreciacion de instalaciones, maquinaria y equipos se calcula utilizando el
método de linea recta sobre la base de las vidas Utiles estimadas siguientes:

Tasa
Instalaciones 5%
Unidades de transporte 20%
Equipos de cémputo 25%
Mobiliario y enseres 10%
Equipos diversos 10%

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados por
la Gerencia, de ser necesario, en cada fecha del estado consolidado de situacidn
financiera, sobre la base de los beneficios econédmicos previstos para los componentes
de instalaciones, maquinaria y equipos.
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2.11 Arrendamientos

2.12

2.13

La compaiiia evalua al inicio de cada contrato, si este transmite el derecho de controlar
el uso de un activo identificado y utiliza la definicidon de arrendamiento establecida en la
NIIF 16, es decir, que se refiere a un “contrato o parte de un contrato que trasmite el
derecho de usar un activo (el activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de
una contraprestacion”. La Compania para fines de arrendamiento es arrendataria.

La Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso y sus correspondientes pasivos y
aplica el parrafo 6 de la NIIF 16 en sus arrendamientos a corto plazo

Inversiones en asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compaiiia ejerce
influencia significativa pero no control. Se entiende por influencia significativa al poder
para intervenir en las decisiones de politicas financieras y operativas de la asociada.

Estas inversiones en asociadas se registran al valor de participacién patrimonial de
acuerdo a la NIC 27 “Estados Financieros Consolidados”.

Pérdida de valor de los activos de larga duracién

La Companiia evalla en cada fecha del estado consolidado de situacidn financiera si
existe un indicador de que un activo de larga duracién podria estar deteriorado. La
Gerencia prepara un estimado del importe recuperable del activo cuando existe un
indicio de deterioro o cuando se requiere efectuar la prueba anual de deterioro para
un activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la
unidad generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso y es
determinado para un activo individual, a menos que el activo no genere flujos de
efectivo de manera independiente.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera
que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable.

Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de
mercado vy los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado consolidado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas son reversadas solo si se ha
producido un cambio en los estimados usados para determinar el importe
recuperable del activo desde la fecha en que se reconocid por ultima vez la pérdida
por deterioro. Si este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su
importe recuperable. Dicho importe aumentado no puede exceder el valor en libros
que se habria determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiera reconocido
una pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores.

Dicha reversion es reconocida en resultados del ejercicio a menos que el activo se lleve
a su valor revaluado, en cuyo caso la reversién es tratada como un aumento de la
revaluacion. Luego de efectuada la reversion, el cargo por depreciacidn es ajustado en
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2.14

2.15

2.16

2.17

periodos futuros distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su vida util
remanente.

Compensacidon por tiempo de servicios

La compensacién por tiempo de servicios del personal (CTS) se calcula de acuerdo
con la legislaciéon vigente por el integro de los derechos indemnizatorios de los
trabajadores y debe ser cancelada mediante depdsitos en las entidades financieras
elegidas por ellos. Se incluye en el rubro otras cuentas por pagar y se contabiliza con
cargo a resultados a medida que se devenga.

Capital

Corresponde a los derechos proporcionales que tienen los tenedores de
acciones o0 accionistas sobre el total del patrimonio de la Compaiiia.

Impuesto a la Renta

Corriente

El Impuesto a la Renta corriente es determinado sobre la base de la renta
imponible yregistrado de acuerdo con la legislacién tributaria aplicable ala Compaiiia.

Diferido

El Impuesto a la Renta diferido se registra en su totalidad, usando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
consolidados. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado consolidado de situacién financiera y
que se espera seran aplicadas cuando el Impuesto a la Renta diferido activo o el
Impuesto a la Renta pasiva se pague.

Los activos y pasivos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar a
la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. De
acuerdo con lo establecido por la Ley N2 30296. La medicidon de los activos y pasivos
diferidos reflejan las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Compaiiia
espera, a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, recuperar o liquidar el
valor de sus activos y pasivos.

El Impuesto a la Renta diferido activo se reconoce en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pueda usar
las diferencias temporales.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente
legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera
de la salida de recursos para cancelar la obligacién y es posible estimar su monto
confiablemente.

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen
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2.18

2.19

2.20

2.21

2.22

sobre la base del devengado. La provisibn por la obligacion estimada por
vacaciones anuales resultantes de servicios prestados por los empleados se
reconoce a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros consolidados
cuando se considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser
razonablemente cuantificados. Las contingencias posibles no se reconocen en los
estados financieros consolidados, éstas se revelan en notas en los estados financieros
consolidados.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros consolidados,
pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del
patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los reconocimientos de ingresos por dividendos se reconocen en la fecha en
que se establezca el derecho del accionista a recibir el pago. Los gastos por
proyectos vy administrativos son debitados a los resultados en el periodo en que se
incurren.

Los demds ingresos y gastos se reconocen a medida que se devengan y en los periodos
con los cuales se relacionan, independientemente del momento en que se cobren o
paguen.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los
periodos con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan
independientemente del momento en que se perciben o desembolsan.

Reclasificaciones

Ciertas cifras en los estados financieros del afio 2019 han sido reclasificadas para
hacerlos comparables con los del afio 2020.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Normas Internacionales de Informacidon Financiera — NIIF emitidas, pero no vigentes al
31 de diciembre de 2020

Modificaciones de la NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros”
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Las modificaciones de la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros aclaran que, los pasivos se
clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existen al final
del periodo sobre el que se informa.

El derecho a aplazar la cancelacién debe ser fundamentado vy existir al final del ejercicio que
se informa.

Las modificaciones también aclaran lo que quiere decir la NIC 1 cuando se refiere a
'liquidacién' de un pasivo.

Las modificaciones a esta norma son efectivas para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2022.

Modificacién de la NIC 16 “Propiedades Planta y Equipo”

Las entidades no podran deducir el costo de un articulo de Propiedad, Planta y Equipo,
cualquier producto producido mientras se lleva tal activo a la ubicacién y condicién necesarias
para que pueda operar de la manera prevista por la administracién. En lugar, una entidad
deberd reconocer el producto de la venta de dichos articulos, y los costos de produccion
asociados a esos articulos, en ganancia o pérdida. Las modificaciones a esta norma son
efectivas para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022.

Modificaciones a la NIIF 3 "Combinaciones de Negocios

Se realizaron modificaciones menores a la NIIF 3 Combinaciones de negocios para actualizar
las referencias al Marco Conceptual para la Informacidn Financiera y agregar una excepcién
para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y de la Interpretacién CINIIF 21
Gravamenes.

Las modificaciones también confirman que los activos contingentes no deben reconocerse en
la fecha de adquisicién. Las modificaciones a esta norma son efectivas para periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2022.

Modificacién a la NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes”

La modificacién a la NIC 37 aclara que los costos directos de cumplimiento de un contrato
incluyen tanto los costos incrementales de cumplimiento del contrato como una asignacién
de otros costos directamente relacionados con el cumplimiento de los contratos. Antes de
reconocer una provision separada para un contrato oneroso, la entidad reconoce cualquier
pérdida por deterioro que haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir con el contrato.
Las modificaciones a esta norma son efectivas para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2022.

MONITOREO Y ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades dela Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, que
incluyen los efectos de las variaciones en los precios de mercado de la deuda y patrimonio,
variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera, en las tasas de interés y en los
valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaifiia.

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a politicas aprobadas
por el Directorio. La Gerencia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha
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cooperacion con las unidades operativas.

(i)

Riesgo de moneda

La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en el tipo de cambio de la
moneda peruana frente al Délar Estadounidense no afectaran significativamente
los resultados de las operaciones futuras.

Los saldos en Délares Estadounidenses (USS) al 31 de diciembre se resumen como
sigue:

ACTIVOS 2020 2019
Efectivo y equivalente de efectivo 3,456,915 3,098,573
Cuentas por cobrar a relacionadas 619,977 529,745
Cuentas por cobrar diversas 1,800 3,854
4,078,692 3,632,172
PASIVOS
Otras cuentas por pagar 18,148
- 18,148
4,078,692 3,650,320

Dichos saldos han sido expresados en Soles a los siguientes tipos de cambio del
mercado libre de cambios establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (en adelante la SBS) vigentes al 31 de diciembre, como sigue:

2020 2019
1 USS - Tipo de cambio - compra (activos) 3.618 3.369
1 USS - Tipo de cambio - venta (pasivos) 3.624 3.379

La diferencia de cambio generada en el afio se presenta en el rubro Diferencia de
cambio neta, en el estado consolidado de resultados integrales:

2020 2019
Ganancia 1,807,471 854,690
Perdida (412,946) (1,140,942)

1,394,525 (286,252)

La Gerencia considera que si al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el sol (S/) se
hubiera revaluado/devaluado en 2% en relaciéon con el ddlar estadounidense; con
todas las otras variables mantenidas constantes, el impacto en la utilidad antes de
impuestos del afio no hubiera sido significativo
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(i)

(iii)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de cumplir con el
pago de sus obligaciones de la Compafiia a medida que vencen (sin tomar en cuenta
el valor razonable de cualquier garantia u otros valores en prenda) y por el
incumplimiento de las contrapartes en transacciones en efectivo, estd limitado, si
hubiere, a los saldos depositados en bancos y a las cuentas por cobrar a la fecha del
estado consolidado de situacién financiera.

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente de depdsitos en bancos y cuentas
por cobrar. Con respecto a los depdsitos en bancos, La Compafiia reduce la
probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque
mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de primera categoria y limita
el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones
financieras.

Con relacion a los clientes locales, la Compafiia realiza operaciones comerciales sdlo
con una cartera de clientes de reconocido prestigio y con solvencia crediticia.

Por consiguiente, la Gerencia espera no incurrir en pérdidas significativas por
riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios
para cumplir con los compromisos de la Compafia, asociados con los
instrumentos financieros, incluye la incapacidad de vender rdpidamente un activo
financiero a un precio muy cercano a su valor razonable.

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado.

La Companfia cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso
a lineas de crédito en entidades financieras de primer orden, en condiciones
razonables.

El cuadro adjunto analiza los pasivos financieros de la Compaiia de vencimiento
relevantes, de acuerdo con el saldo remanente a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera segun los vencimientos contractualmente establecidos:

Menos de Mas de
Al 31 de diciembre de 2020 1 afo 1 afio Total
Obligaciones financieras 1,371,409 28,601,487 29,972,896
Otras cuentas por pagar (*) 646,864 - 646,864

2,018,273 28,601,487 30,619,760
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(iv)

(v)

Al 31 de diciembre de 2019

Obligaciones financieras 499,388 29,810,000 30,309,388
Otras cuentas por pagar (*) 588,359 - 588,359

1,087,747 29,810,000 30,897,747

(*) Los pasivos financieros no incluyen pasivos laborales ni tributos ni anticipos

Riesgo de gestidn de capital

El objetivo de la Compaiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus
accionistas; asi como mantener una estructura éptima para reducir el costo del
capital. Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede
ajustar el monto de los dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir la deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio es determinado dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda
neta es calculada como el total del endeudamiento (corriente y no corriente)
menos el efectivo vy equivalentes al efectivo.

Durante el afio 2020 y 2019 la estrategia de la Compafila fue mantener el
ratio de apalancamiento, como sigue:

2020 2019
Obligaciones financieras (corto y largo plazo) 29,972,896 30,309,388
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (14,228,902) (16,045,972)
Deuda neta (A) 15,743,994 14,263,416
Total patrimonio neto (B) 120,447,147 118,181,720
Ratio de apalancamiento (A) / (B) 0.13 0.12

Estimacion del valor razonable

El valor en libros del efectivo y equivalentes al efectivo corresponde a su valor
razonable. La Compaiia considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar
y cuentas por pagar corrientes, es similar a sus valores razonables debido a su
vencimiento en el corto plazo. Elvalor razonable de los pasivos financieros para
efectos de revelacién, se estima descontando los flujos de efectivo contractuales
futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que esta disponible para la
Compaiiia para instrumentos financieros similares.

Los diferentes niveles de valorizacién del valor razonable se han definido de la siguiente
manera:
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- Nivel 1: Se usa valores de cotizacion en mercados activos para activos o

pasivos idénticos.

- Nivel 2: Se usa informacién sobre el activo o pasivo distinta a valores de
cotizacién, pero puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o

indirectamente (por ejemplo, proveniente de precios).

- Nivel 3: Se usa informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data
gue se pueda confirmar en el mercado (es decir, informacidén no observable).

El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos financieros a su valor razonable:

Préstamos y

Al 31 de diciembre del 2020 ) ACt“./OS cuentas por ) Paswos Total
financieros financieros
cobrar
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 14,228,902 - - 14,228,902
Cuentas por cobrar a relacionadas - 2,834,615 - 2,834,615
Otras cuentas por cobrar - 5,044,523 - 5,044,523
Inversiones en asociadas 125,890,147 - - 125,890,147
140,119,049 7,879,138 - 147,998,187
Pasivos
Obligaciones financieras - - 29,976,896 29,976,896
Otras cuentas por pagar - - 646,864 646,864
- - 30,623,760 30,623,760
. Préstamosy .
Act P
Al 31 de diciembre del 2019 ) ¢ “./OS cuentas por . aSIYOS Total
financieros financieros
cobrar
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 16,045,972 - - 16,045,972
Cuentas por cobrar a relacionadas - 2,226,433 - 2,226,433
Otras cuentas por cobrar - 4,753,392 - 4,753,392
Inversiones en asociadas 122,896,205 - - 122,896,205
138,942,177 6,979,825 - 145,922,002
Pasivos
Obligaciones financieras - - 30,309,388 30,309,388
Otras cuentas por pagar - - 587,869 587,869
- - 30,897,257 30,897,257
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES

Los estimados vy criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. La Compafiia efectia estimaciones
y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicién, muy
pocas veces serdn iguales a los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinién de la
Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el préximo
afo.

Depreciacién de instalaciones, maquinaria y equipos

Los elementos que forman parte del rubro instalaciones, maquinaria y equipos, se
deprecian en su totalidad por el método de linea recta en su estimado de vida util. Si la vida
util estimada de los activos o de sus partes integrantes por la Compaiiia variara se afectaria
el importe de la depreciacién cargada a resultados.

Impuesto a la Renta

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia
tributaria antes de tomar alguna decisidn sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia
considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias
de interpretacion con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por
impuestos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Este rubro comprende:

2020 2019
Fondos fijos 3,481 1,091
Cuentas corrientes bancarias (a) 108,259 3,599,633
Depésitos a plazo (b) 2,838,008
Fondos mutuos (c) 14,117,162 9,607,240
14,228,902 16,045,972

(a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en Soles S/ 108,259 (S/
14,588 en el 2019) y en Délares Estadounidenses por USS 12,918 (USS 1,082,768 en el
2019). Los fondos en dichas cuentas corrientes son de libre disponibilidad.

(b) En el 2019, los depdsitos a plazo eran denominados principalmente en moneda nacional
por S/ 2,734,663 que fueron remunerados a una tasa de interés fija anual promedio de
1.55%. Dichos depdsitos tienen vencimientos menores a 90 dias al término del plazo tales
importes mas sus intereses fueron abonados en cuentas corrientes de la Compaiiia.

(c) Al 31 de diciembre de 2020 la Compafia mantiene depdsitos en Fondos Sura a corto
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plazo, estdn denominados en moneda nacional por S/1,610,047 y moneda extranjera USS
3,456,915. Al 31 de diciembre de 2019 los depdsitos en Fondos Sura que ascendian a
S/3,042.900 y USS 1,982,585, al término del plazo tales importes mas sus rendimientos
fueron abonados en cuentas corrientes de la Compaiiia.

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos

El movimiento de las cuentas por cobrar con partes relacionadas por el afio 2020y 2019,

es el siguiente:

La Virgen S.A.C.
EGESA Santa Ana E.l.R.L.
Obrainsa

Minera Andina de Exploraciones S.A.A.

La Virgen S.A.C.
EGESA Santa Ana E.I.R.L.

Minera Andina de Exploraciones S.A.A.

Saldos Saldos
01/01/2020  Adiciones Deducciones 31/12/2020
442,809 15,799 - 458,608
1,783,623 229,883 - 2,013,507
- 361,200 - 361,200
- 1,300 - 1,300
2,226,432 608,182 - 2,834,615
Saldos Saldos
01/01/2019 Adiciones Deducciones 31/12/2019
434,499 8,310 - 442,809
3,845,082 29,641 (2,091,100) 1,783,623
361,289 - (361,289) -
4,640,870 37,951  (2,452,389) 2,226,432

Las transacciones con partes relacionadas corresponden principalmente a préstamos de
vencimiento corriente, devengan intereses a una tasa anual de 5% y no cuentan con
garantias especificas.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no es
necesario registrar una estimacidn para cuentas de cobranza dudosa debido a que no
existe riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera, por no encontrarse deterioradas.

b) Transacciones

Descripcion 2020 2019
Dividendos de Asociada
Chinango S.A.C. 12,514,614 11,824,380
Intereses por préstamos otorgados
EGESA Santa Ana E.I.R.L. 93,104 146,073
93,104 146,073
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c) Remuneracién del personal clave

La Compania ha definido como su personal clave a aquellos funcionarios con autoridad
y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia, definido
como la Gerencia Superior de la Compaiiia.

Las compensaciones al personal gerencial clave, ascendié a S/ 1671,618 en el afio 2020

(S/ 1,377,811 en el 2019), los cuales se presentan como gastos de administracién en el
estado consolidados de resultados integrales.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

2020 2019
Fondos restringidos (a) 3,529,767 3,487,732
Crédito fiscal por Impuesto General a las Ventas - IGV 923,815 716,559
Impuestos por recuperar - ITAN (b) 411,095 282,134
Otras cuentas por cobrar 76,964 180,915
Gastos pagados por anticipado 102,882 86,051

5,044,523 4,753,391

a) En cumplimiento de la cldusula 8 del Contrato de Fideicomiso, firmado entre la Compaiiia
y el Banco Interamericano de Finanzas-BanBif, estas cuentas son administradas por La
Fiduciaria S.A. como parte del patrimonio fideicometido.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los fondos restringidos son como sigue:

2020 2019
Cuenta Fiduciaria Pagadora 2,126,177 2,091,857
Cuenta Fiduciaria Garantia 1,403,183 1,395,094
Cuenta Fiduciaria Dividendos 408 781
3,529,768 3,487,732

La “Cuenta Fiduciaria Pagadora” acredita el integro de los fondos necesarios destinados
para cancelar las cuotas de la obligacion financiera con el banco (Nota 12), la “Cuenta
Fiduciaria Garantia” tiene como finalidad mantener un importe en garantia para
cubrir las cuotas préximas a vencer del préstamo bancario, y la “Cuenta Dividendos” se
utiliza para acreditar todos los flujos dinerarios asociados a los derechos econédmicos de
las acciones (Nota 1-c-ii).
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9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

PARTICIPACION

EN EL CAPITAL SOCIAL VALOR EN LIBROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE AL 31 DE DICIEMBRE DE
2020 2019 2020 2019
% % S/ S/
Asociadas
Chinango S.A.C. (a) 20.00 20.00 77,130,000 76,015,200
LaVirgen S.A.C. (b) 10.26 10.26 40,921,784 36,834,033
EGESA Santa AnaS.R.L. (c) 20.00 20.00 7,838,363 10,046,972

125,890,147 122,896,205

(a) Enel 2020 la Compaiiia ha recibido dividendos por S/12,514,614(en el 2019 S/11,862,433).
(b) Durante el 2020y 2019, la Compaiiia no ha efectuado aportes de capital.

(c) Durante el 2020y 2019, la Compaiiia efectud aportes de capital en efectivo por S/ 223,781
y S/1,353,600 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las inversiones en asociadas se registran al valor de
participacidon patrimonial de acuerdo ala NIC 27 “Estados Financieros Consolidados”.

10. INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de esta cuenta en el periodo 2020 fue el siguiente:

Saldo Inicial Saldo al
Al 31 de diciembre de 2020 01/01/2020 Adiciones Deduccion. 31/12/2020

COSTO
Terrenos 180,000 20,000 - 200,000
Instalaciones 130,199 - - 130,199
Equipos de computo 205,060 5,743 - 210,803
Equipos diversos 146,116 - - 146,116
Muebles y enseres 128,679 - - 128,679
Otros activos en curso 52,511 - - 52,511
TOTAL COSTO 842,565 25,743 - 868,308
DEPRECIACION ACUMULADA
Instalaciones 32,495 3,906 - 36,401
Equipos de computo 185,955 3,734 - 189,689
Equipos diversos 88,870 15,031 - 103,901
Muebles y enseres 122,355 505 - 122,860
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA 429,675 23,176 - 452,851

TOTAL ACTIVO NETO 412,890 2,567 - 415,457
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11.

Saldo Inicial Saldo al

Al 31 de diciembre de 2019 01/01/2019 Adiciones Deduccion. 31/12/2019
cosTo 839,518 190,194 - 842,565
DEPRECIACION ACUMULADA 566,891 25,266 - 429,675

TOTAL ACTIVO NETO 272,627 412,890

Con fecha 22 de diciembre 2020 la Compafiia adquirié un predio rustico, con una superficie de
4.11 hectéreas por el importe de S/ 20,000, ubicado en el distrito de Chanchamayo, provincia
de Chanchamayo, departamento de Junin.

El 11 de diciembre de 2019 la Compafiia adquirié un terreno por el importe de S/ 180,000,
ubicado en el distrito de Perene, provincia de Chanchamayo, departamento de Junin, cuya
operacion se realizdé mediante dos modalidades de transferencia: (i) Por la venta de 8.94
hectareas por la que se pagd el importe de S/ 60.000 vy (ii) por la transferencia de posesion de
20 hectareas por la cual se pagd el importe de S/ 120,000.

La Gerencia de la Compafiia considera que no hay situaciones que indiquen que existe un posible
deterioro en el valor de sus instalaciones, maquinaria y equipos.

En opinidén de la Gerencia, las pdlizas de seguros contratadas estan de acuerdo con el estandar
utilizado por empresas equivalentes del sector y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales
perdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compaiiia mantiene mobiliarios y equipos diversos totalmente
depreciado, por S/ 274,276 (S/173,252 al 31 de diciembre de 2019), los cuales aldn se
encuentran en uso.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Los activos por impuestos diferidos se discriminan por su plazo estimado de reversion

como sigue:
2020 2019
Activos de impuestos diferidos:
Reversidn esperada en los préximos 12 meses 3,003,020 2,965,055
Total 3,003,020 2,965,055

b) La Compaiia ha registrado los activos por impuestos diferidos correspondientes
a las diferencias temporales de activos y pasivos originadas por las partidas que tienen
distintos tratamientos para efectos contables y tributarios, es como sigue:
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Abono al Estado
Consolidado de

Al 31-12-2019 Resultados Al 31-12-2020
Activos de impuestos diferidos:
Gastos deducibles 2,965,056 37,964 3,003,020
Total 2,965,056 37,964 3,003,020

El gasto por Impuesto a la Renta mostrado en el estado consolidado de resultados

integrales terminados el 31 de diciembre 2020 y 2019, se compone de la siguiente
manera:

2020 2019
Impuesto a la renta corriente - -
Impuesto a la renta diferido 37,964 150,732
Total 37,964 150,732
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende:

TASA DE
) INTERES
ACREEDOR GARANTIA ANUAL APERTURA VENCIMIENTO TOTAL CORRIENTE NO CORRIENTE
2020 2019 2020 2019 2020 2019
S/ S/ S/ S/ S/ S/
Préstamo bancario
Cuentas en
Banco Interamericano de Finanzas Fideicomiso 6.00% marzo 2020 marzo 2027 28,601,487 29,810,000 1,770,935 2,443,220 26,830,552 27,366,780
Intereses por pagar 1,371,409 499,388 1,371,409 499,388 - -
29,972,896 30,309,388 3,142,344 2,942,608 26,830,552 27,366,780
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13.

Comprende la obligacién financiera que mantiene la Compafiia asociada con el Contrato
de Crédito firmado con BanBif el 01 de setiembre de 2014 (Nota 1.4-ii), esta obligacion esta
garantizada con fondos de la Compaiiia administrados por La Fiduciaria S.A. en

cumplimiento del Contrato de Fideicomiso celebrado con BanBif (Nota 8 a)).

Al 31 de diciembre de 2020y 2019 el cronograma de vencimiento de la deuda es como sigue:

ANO 2020 2019
2020 - 2,942,608
2021 3,142,344 2,599,347
2022 2,795,948 2,751,407
2023 2,966,104 2,905,975
2024 3,142,998 3,082,329
2025 3,337,893 3,282,440
2026 3,541,031 12,745,282
2027 11,046,579

29,972,896 30,309,388

Durante el ejercicio 2020, el préstamo devengé intereses por S/ 1,753,294 (S/1,997,552
durante el ejercicio 2019) los cuales se incluyen como gastos financieros en el estado

consolidado de resultados integrales.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

Dividendos (a)

Accionistas - Reduccién de capital
Vacaciones

Compensacion Tiempo de Servicios - C.T.S.

Tributos y aportes
Otras diversas

2020 2019
435,840 316,551
210,914 210,914
267,829 111,799

35,298 48,230
46,630 60,452
110 60,891
996,621 808,837

(a) Los Dividendos, corresponden al saldo por pagar de distribucion de utilidades del ejercicio
2016 y de ejercicios anteriores los cuales fueron aprobados por la Junta General de los

accionistas de la Compaiiia.
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14.

PATRIMONIO

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social esta representado por 3,449,756 acciones,
con un valor nominal de S/ 10.00 cada una integramente suscritas y pagadas.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fecha 30 de abril de 2019, se aprobé la reduccidn
de capital en la suma de S/ 6,020 (602 acciones), en consecuencia, el importe del capital pasa

de S/ 34,503,580 a S/ 34,497,560.

El nUmero de accionistas y la estructura de participacién accionaria es como sigue:

NUmero de Accionistas

Porcentaje de participacion Porcentaje total
individual en el capital Clase A Clase B Total de participacion
Hasta 1.00 1,222 1,222 9.65%
De 1.01 a 10.00 4 4 15.39%
De 10.01 a 100.00 4 4 74.96%

4 1,226 1,230 100.00%

Las acciones de acuerdo a su clase, otorgan los siguientes

derechos:

- Acciones comunes clase A, confieren derecho a voto.

- Acciones preferenciales clase B, no confieren derecho a voto, pero otorgan el derecho
a un dividendo preferencial minimo del 5% sobre su valor nominal, siempre que se
generen utilidades.

b) Reserva legal

c

~

El saldo de esta cuenta incluye exclusivamente la reserva legal. De acuerdo con la Ley
General de Sociedades, un minimo del 10% de la utilidad distribuible de cada ejercicio
deducido el Impuesto a la Renta, debe ser destinado a reserva legal hasta que alcance un
monto igual a la quinta parte del capital. Las pérdidas correspondientes a un ejercicio se
compensan con las utilidades o reservas de libre disposicidn; en ausencia de éstas se
compensan con la reserva legal, la cual debe reponerse. La reserva legal puede ser
capitalizada pero debe reponerse obligatoriamente, la reposicion se hace destinando
utilidades de ejercicios posteriores en la forma antes indicada.

Al 31 de diciembre de 2020 la reserva legal alcanzd su limite legal del 20% del capital social
de la Compaiiia.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta incluye las utilidades obtenidas por la Compafiia producto de sus
transacciones desarrolladas a la fecha.

En Juntas General de Accionistas celebradas de fechas 26 de octubre de 2020 y 24 de junio
de 2020, efectuadas de manera no presencial segln lo estipulado en el Decreto de Urgencia
N° 056-2020 y en la Resolucidn de Superintendente N2 050-2020-SMV/02 se aprobd la
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15.

16.

17.

distribuciéon de dividendos por S/ 3,000,000 y S/3,000,0000, respectivamente.

En Junta General de Accionistas celebrada el 01 de abril de 2019, se aprobd la distribucion

de dividendos por S/ 863,793, correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro comprende:

Dietas de directores

Cargas a personal

Honorarios profesionales
Cargas diversas de gestion
Servicios prestados por terceros
Alquileres

Depreciacién (Nota 11)

Otros gastos

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Este rubro comprende:

INGRESOS

Intereses de préstamos otorgados
Intereses sobre depdsitos en bancos

GASTOS

Intereses y gastos de préstamos
Gastos bancarios

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el resultado por accién basica y diluida ha sido determinado

de la siguiente manera:
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2020 2019

2,727,363 1,610,637
2,781,752 3,022,336
262,846 343,001
585,054 632,626
64,392 111,681
151,944 158,198
23,176 25,266
22,336 22,590
6,618,863 5,926,335

2020 2019

93,104 146,073
404,118 471,403
497,222 617,476
(1,754,743) (1,997,552)
(9,925) (160,584)
(1,764,668) (2,158,136)




Resultado neto atribuible a los accionistas
Promedio ponderado del nimero de acciones
emitidas en circulacion

Utilidad basica y diluida por accion

2020 2019

s/ S/
8,292,080 (6,743,405)
3,449,756 3,449,756
2.40 (1.95)

18. SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general
del Impuesto a la Renta, de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige
agregar y deducir al resultado mostrado en los estados financieros consolidados, aquellas
partidas que la referida legislacién reconoce como gravables y no gravables,
respectivamente. La tasa del Impuesto a la Renta para el ejercicio 2019 es de 29.5%.

b) Al 31 de diciembre de 2020y 2019, la pérdida tributaria ha sido determinada como sigue:

Utilidad (Perdida) neta

A. Partidas conciliatorias permanentes
Adiciones

e Exceso de dietas al directorio
e Gastos sin comprobantes de pago

Deducciones
¢ Dividendos recibidos

B. Partidas conciliatorias temporales

Adiciones
¢ Vacaciones devengadas no pagadas

Deducciones
e Vacaciones devengadas y pagadas

Pérdida tributaria del ejercicio
Pérdida tributaria de ejercicios anteriores

Pérdida Tributaria Arrastrable
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2020 2019
8,292,080 (6,743,405)
2,987,160 2,003,108
64,597 45,566
3,051,757 2,048,674

(12,514,614)

(11,824,380)

161,772 199,816
(11,262) (174,574)
(11,262) (174,574)

(1,020,267)  (16,493,869)

(14,736,668)  (12,634,791)

(15,756,935)  (29,128,660)




c)

d)

Mediante Decreto Legislativo No. 1261, publicado el 10 de diciembre del 2016, se
establecid lo siguiente:

e Se modificé el primer y segundo parrafo del articulo 55 de la Ley del Impuesto
a la Renta, fijdndose la tasa del 29.5%, para efectos del calculo del Impuesto a la
Renta empresarial, vigente desde el 1 de enero del 2017.

e Se modifico el ultimo parrafo del inciso a) del articulo 52 de la Ley del Impuesto
a la Renta donde se establece que la nueva tasa que grava la distribucién de
dividendos es del 5% a partir del afio 2017.

o Se modificé el literal a) del articulo 54 de la Ley del Impuesto a la Renta, el cual
determina las tasas aplicables del Impuesto a la Renta por concepto de dividendos a
las personas naturales y sucesiones indivisas no domiciliadas, fijando una tasa
del 5% vigente desde el 1 de enero del 2017.

Los ejercicios 2016 al 2020 se encuentran sujetos a fiscalizacion por parte de
las autoridades tributarias. En opinion de la Gerencia no surgirdn pasivos adicionales de
importancia en caso de fiscalizaciones.

Para propdsitos de la determinacidon del Impuesto a la Renta en Peru, las personas
juridicas que realicen transacciones con entidades relacionadas o con sujetos
residentes en territorios de baja o nula imposicion, deberan tener en cuenta
las siguientes consideraciones.

Los contribuyentes se encontraran obligados a presentar una Declaracién Jurada
Informativa Reporte Local de Precios de Transferencia, consignando Unicamente la
informacidon detallada en el anexo | de la Resolucion de Superintendencia N°
014-2018/SUNAT, cuando en el ejercicio gravable al que corresponde la declaracién:

i. Sus ingresos devengados hayan superado las dos mil trescientas (2,300) Unidades
Impositivas Tributarias (UIT) y;

ii. Hubieran realizado transacciones dentro del dmbito de aplicacién de las normas
de precios de transferencia, cuyo monto de operaciones sea igual o mayor a cien
(100) UIT y menor a cuatrocientas (400) UIT.

Los contribuyentes estdn obligados a presentar la citada declaracion consignando
Unicamente la informacién detallada en los anexos |, Ill y IV, cuando en el ejercicio
gravable al que corresponde la declaracion:

i. Susingresos devengados hayan superado las dos mil trecientas (2,300) UIT, y

ii. Hubieran realizado transacciones dentro del ambito de aplicacién de las normas
de precios de transferencia, cuyo monto de operaciones sea igual o mayor a
cuatrocientos (400) UIT.

En el mismo sentido, sea cual fuere el monto de operaciones correspondiente a las
transacciones dentro del ambito de precios de transferencia, e incluso si este fuera menor
alas cien (100) UIT, se encuentran obligados a presentar la declaracidén detallada en
los anexos I, Ill y IV los contribuyentes cuyos ingresos devengados en el ejercicio
gravable al que corresponde la declaracidn superen las dos mil trescientas (2,300) UIT,
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f)

g)

h)

cuando tales transacciones consistan en la enajenacién de bienes cuyo valor de mercado
sea inferior al costo computable.

Normas sobre depreciacion, mediante Ley 31107 (31.12.2020) se dispuso cambios en las
tasas de depreciacién que a continuacion se indican:

i. Edificios y construcciones: Dispone que a partir del ejercicio gravable 2021, los
edificios y las construcciones se podran depreciar, para efecto del IR, aplicando un
porcentaje anual de depreciacién del 20% hasta su total depreciacidn, siempre que
los bienes sean destinados exclusivamente al desarrollo empresarial y cumplan con
determinadas condiciones.

ii. Maquinaria y equipo: A partir del ejercicio gravable 2021, los bienes adquiridos en
2020y 2021, afectados a la produccidn de rentas gravadas, se depreciaran aplicando
sobre su valor el porcentaje anual correspondiente de la tabla, hasta su total
depreciacién. Equipo de procesamiento de datos: 50%. Maquinaria y equipo: 20%.
Vehiculos de transporte terrestre tecnologia Euro IV Tier Il y Epa 2007: 33.3%.
Vehiculos de transporte terrestre hibridos o eléctricos: 50%.

El Impuesto Temporal de los activos Netos — ITAN deberd ser pagado por los
contribuyentes que generan rentas de tercera categoria cuyo valor de los activos netos
al 31 de diciembre de 2019 (en el caso del ITAN 2020) supere un millén de Soles (S/. 1
000,000) y que estén comprendidos en el Régimen General del Impuesto a la Renta,
siempre que hayan iniciado operaciones antes del 1 de enero del afo 2017. La
obligacion incluye a los que se encuentran en Régimen de Amazonia, Régimen Agrario,
los establecidos en Zona de Frontera, entre otros. Estan obligados también, las sucursales,
agencias y demas establecimientos permanentes de empresas no domiciliadas.

La base del ITAN esta constituida por el valor de los activos netos consignados en el
balance general al 31 de diciembre del ejercicio anterior al que corresponda el pago,
una vez deducidas las depreciaciones y amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto
a la Renta. Sobre dicha base el primer millén de soles estd inafecto y por el exceso se
aplica la tasa de 0.4%.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales entre los
meses de abril a diciembre del propio afio. El monto pagado por ITAN puede ser utilizado
como crédito contra los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta del ejercicio al que
corresponda el anticipo o como crédito contra el Impuesto a la Renta de regularizacién
de ese ejercicio.

Con el DS 417-2020-EF (30.12.2020), se modifico el Reglamento del ITAN aprobado por
DS 025-2005-EF, en lo referente al crédito contra el Impuesto a la Renta.

El ITAN efectivamente pagado entre abril y diciembre del ejercicio al que corresponde el
pago podra ser aplicado como crédito contra los pagos a cuenta del IR de los periodos
tributarios de marzo a diciembre del mismo ejercicio que no hayan vencido a la fecha en
que se efectua el pago del impuesto

Asimismo, cabe mencionar que se aplicard una tasa del 15% por Impuesto a la Renta, a
los ingresos generados por la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas
en el pais, independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre
gue se cumpla con los requisitos sefalados en la Ley del Impuesto a la Renta.
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19.

20.

i) Se ha establecido la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) para
los ejercicios 2020 y 2019 en 0.005%, la cual se aplica sobre cada depdsito y cada
retiro efectuado desde una cuenta bancaria, salvo que la misma se encuentre exonerada.

j)  Las pérdidas tributarias generadas, se regiran por alguno de los siguientes métodos:

e Sistema A: Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana
gue registren en un ejercicio imputandola afio a afio hasta agotar su importe, a las
rentas netas de tercera categoria que obtengan en los cuatro afios inmediatos
posteriores computados a partir del afio siguiente al de su generacion. El saldo que
no resulte compensado una vez transcurrido ese lapso no podrd computarse en
los afios siguientes. La Compafiia ha elegido este sistema para su compensacion de
pérdidas.

o Sistema B: Compensar el 50% de la pérdida neta total de tercera categoria de fuente
peruana que registren en un ejercicio gravable imputandola de afio, en afo hasta
agotar su importe, aplicandose contra las rentas netas de tercera categoria que
obtengan en los afios inmediatos posteriores.

Con fecha 08 de mayo de 2020 se publicd el Decreto Legislativo N° 1481, a través del cual
se establece de manera excepcional a quienes hayan optado por compensar la pérdida
bajo el sistema “A”, el poder imputar afio a afio hasta agotar su importe, la pérdida
tributaria que se obtenga en el ejercicio gravable 2020 en los 5 ejercicios inmediatos
posteriores computados a partir del ejercicio gravable 2021. El saldo que no resulte
compensado una vez transcurrido dicho plazo, no podrd computarse en los ejercicios
siguientes.

k) Mediante DS 430-2020-EF (31.12.2020), se reglamenta la informacidn financiera que las
empresas del sistema financiero deben suministrar a Sunat para el combate de la evasion

y la elusion tributarias. Estableciendo los montos a reportar que sean iguales o mayores a
7UIT

CONTINGENCIAS

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, no existen juicios
ni demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de la
compaiiia al 31 de diciembre de 2020y 2019.

PARALIZACION PARCIALY TEMPORAL DE LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS EN EL PAIS

Con fecha, 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud — OMS declaré como
pandemia la enfermedad Covid 19, generado por el coronavirus. Esta pandemia llevé a que el
gobierno peruano mediante Decreto Supremo No0.044-2020-PCM del 15 de marzo de 2020 y
otras normas complementarias, declare el Estado de Emergencia Nacional por un plazo de
quince dias.

Este plazo posteriormente ha sido ampliado en varias oportunidades, por lo que el periodo
del estado de emergencia se ha seguido ampliando, hasta que con fecha 27 de enero 2021 el
Gobierno publicé el DS 008-2021 PCM en el que prorroga el Estado de Emergencia Nacional del 1
de febrero al 28 de febrero 2021 por las graves circunstancias que afectan la vida de las personas a
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21.

consecuencia del COVID-19.

En adicidn, estas normas restringen el ejercicio de derechos constitucionales relativos a la
libertad y la seguridad personales, la inviolabilidad de domicilio, la libertad de reuniény de
transito. Asimismo, se decreta lainamovilidad de las personas, excepto aquellas vinculadas a
actividades basicas y determinadas en estas normas. Por ende, estas normas han obligado a
cesar temporalmente las actividades comerciales de la mayor cantidad de empresas vy
trabajadores dependientes e independientes, con los consiguientes impactos econémicos
adversos en estos agentes econdmicos y en la Compaiiia.

A la fecha, ciertas actividades han sido liberadas como parte del Plan de Reactivacién
Econdmica del pais. Sin embargo, al no estar controlada la pandemia en el pais, al existir una
continuidad de cambios legales por parte del gobierno para atender la evolucién de la
pandemiay la recesidén de la economia peruana e internacional, no es posible determinar en
gué momento la economia peruana e internacional volvera a la normalidad y las Empresas
puedan reiniciar sus actividades a plenitud.

Al respecto, la gerencia considera que, sobre la base de las actividades de la Compafiia en el
ejercicio 2020, esta situacidn de cuarentena y paralizacién econdmica no ha tenido un gran
impacto en sus operaciones. Ello como consecuencia que el sector energético no se ha

afectado y la Compaiiia ha obtenido dividendos incluso mayores que en el ejercicio 2019.

Asimismo, la Gerencia viene evaluando diversas medidas con el objetivo de que esta situacion
impacte lo menos posible en los estados financieros, de los siguientes ejercicios.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

No existen hechos importantes ocurridos entre el cierre de estos estados financieros
consolidados y la fecha de este informe que puedan afectarlos significativamente.
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No 001092

CONSTANCIA DE HABILITACION

La Decana y la Directora Secretaria del Colegio de Contadores Publicos
UC LJl.llld, qut: bubLllUCll, uctld.ld_ll quc, Cil Udbc da l()b nglbuUb UC ld.
mstitucion, se ha verificado que

H. OLANO & ASOCIADOS SOCIEDAD CIVIL

M= ALsSTr ladatal]l =l

M~ AN
REGISTRO DE SOCIEDAD: 50318

Se encuentra, HABIL, para el ejercicio de las funciones profesionales
que le faculta la Ley N° 13253 y su modificacion Ley N° 28951 y
conforme al Estatuto v Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo
cual y a solicitud de parte, se le extiende la presente constancia para los
efectos y usos que estime conveniente. Esta constancia tiene vigencia

hasta el 31 de MARZO del 2021.

Lima, 02 de marzo de 2021.
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